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Aufgabe: Kapitalerhohung gegen Bareinlage mit Bezugsrechten

Gegeben:

e Grundkapital vor der Kapitalerh6hung 225 Mio
e Grundkapital nach der Kapitalerh6hung 275 Mio
e Kurs Aktie vor der Kapitalerhdhung Euro 30,00
e Ausgabepreis der jungen Aktie Euro 19,00 (Euro 1,00 Nennwert)
a) Rechnerischen Wert des Bezugsrechts ermitteln
b) Drei Funktionen der BR erldutern
1. Vermogensausgleich fiir Aktiondr mit 100 Aktien
2. Halten des prozentualen Anteils fiir Aktiondr mit 180 Aktien
3. Spitzenausgleich fiir Aktiondr mit 200 Aktien
c) Mittelzufluss berechnen
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Noachher:  A00 Akher - 28€ + 100 BR - 2€ = 300 €
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Aufgabe zum Bookbuilding

Verkaufsangebot
ober nom. 199 999 995,00 DM (Stock 39 999 999) auf den Inhaber lautende Stammaktien zu je 5,00 DM der

MEDAWK
IVMIEEINOUIN\
MERCK Kommanditgesellschaft auf Aktien

Darmstadt

mit zeitantelliger Gewinnberechtigung ab dem 1. November 1997
- Wertpapier-Kenn-Nummer 659 900 -

Interessierte Anleger haben die Mdglichketlt, in der Zeit vom
26. September 1997 bis 14. Oktober 19397
Kaufangebote bei den nachstehend aufgefOhrten Banken abzugeben:

Dresdner Bank Schweizerische Bénkgesellschaft
Aktiengeselischaft (Deutschland) AG

Deutsche Bank Lehmann Brothers Bankhaus
Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft

Der Preisrahmen, innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kdnnen, betragt 48,00 DM bis 58,00 DM je Aktie im
Nennbetrag von 5,00 DM. Die Kaufangebote kdnnen mit einem Prelislimit innerhalb dieses Preisrahmens versehen werden, Der
endgOltige Plazierungspreis, zu dem die Aktien einheitiich abgerechnet werden, wird auf Basis der bis zum Ende der Verkaufs-
frist eingegangenen Kaufauftrige voraussichtlich am 15. Oktober 1997 festgelegt.

Die Kaufangebote werden von den oben genannten Banken freibleibend - vorbehaltiich der DurchfOhrung der Kapitalerhdhung
- wahrend der Oblichen Schalterstunden entgegengenommen. Insbesondere fOr den Fall, da das Plazierungsvolumen nicht
ausreicht, samtliche KaufwOnsche zum emmitteiten Plazierungspreis zu bedienen , behalten sich dle Banken vor, Kaufangebote
nicht oder nur tellweise anzunehmen. Die Geschiftsleitung wird ermiichtigt werden, mit Zustimmung von E. Merck das Grund-
~pital bis zum 31. Dezember 1988 um bis zu 25 000 000,00 DM durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer Aktien gegen
areinlagen zu erhdhen, wobel das Bezugsrecht der Kommanditaktiondre ausgeschiossen sein wird. Die Aktien dOrfen nur zur
Deckung von Mehrzutellungen bel dem dffentlichen Angebot der Aktien der Gesallschaft ausgegeben werden (,Greenshoe®).

Darmstadt, im September 1997 MERCK Kommanditgesellschaft auf Aktien
Die Geschaftsleitung



2. Aufgabe: Geld- und Kapltalanlage (30 Minuten Bearbeltungszalt, 34 Punkte)

Situation:
B Kiinda, Hait Reirér Miler, 40 Jalvrs, ledig, unischak bel Iirem Kredltinsthut fogendes Wertpaplerdepot:
Bestand Waertpaplerbezeichnung Kurs Kurswert in DM
50 000 DM 6,75 Bund v. 8/ 105,00 52 500,00
3000t BHF-BANK Aktien 38,00 114 000,00 .
300 St Bayer Akfon - 370,00 111 000,00

Ende September 1997 bitet Sle Herr Miler um Becalung bezilglich des Verkaufsangebotes der Marck KGaA, das ne-
mmmmwuhwvmmw«mmmmmmm
Ihm Ist jedoch bel dem vorfegenden Angebot unkiar, warum hlsr, im Gegensalz zur tradionellen Fi bel
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1. Frage (21 Punkta) .

e e o st ot oty
b) Beschrelben Sie die jewellige Interessaniage von Emitisnt und Investor belm Bookbulding:Vecahren! ,

) mgmm«m& zwel Vor- und Nachtelle des Bookbulding-Verahrens im Vergleich zum Festprils-

Halten Sie Ihre Ausfihrungen zu a) bis ¢) in ganzen S3tzen fest!

2 Frage (7 Punkts)

Nachdem Herr Miller 500 Aktien zu 51,00 DM gezeichnet hat, erfihrt er Mitts Oktober 1997 aus der

Bdrsenzeltung, das
~ der ultige der Merck Aktie 54,00 DM be! Herr Mlller sich bel wie dieser Prels
T e

4) Edautam Sie Herm Miller das Veiahren dor Preisacmitiung und schidem Ste, warum sich der Emissionsprels von
54,00 DM Im oberen Bersich des Preisrahmens singependett hat!

"-L‘&-m-" . m.h P, M
b) Wird Herr Miller selne 500 gezsichneten Merck-Aktien echaltsn?
Begriinden Sie Ihre Auskuntt In ganzen Sitzen!

3. Frage (2 Punkte)
Her Miller mdchte von Ihnen wissen, wieviel DM der Merck KGaA zufleBen,

Emittsn Sie den rechnarischen Gesamiplazierungswert aus der volzogenen Kaptialerhahung dar Merck KGaA (Kostsn
g;r?lmxonmdomvmmmummmmmdu.mm'mmmmm
en

Geben Sie auch den Rechenweg an!

4. Frage (4 Punkts)

mvmmnemmmeesmmd«mmmwmmm Deckung von Mehrzutel-
lungen bel dem ffentiichen Angebot der Akien zu emitiaren (.Greenshos"). & Y ~

&mmmm«.mwas&ammmmwwmmmnmwmm
dadurch der Firma Merck KGaA noch maximal zufieBen kann (Kosten sind picht zu berdcksichtigen)!

Antworten Sie stichwortartig unter Angabe des Rechenweges!
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Aufgobe 2
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Aufoabe Y -

25 000.000 Grcl<cp tcl. =?S' Nemet = $.000.000 Akhe,
5.000.000 Akhen * S4 DM=< 2730.000.600
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Aufgabe 5 (12 Punkte)
Beteiligungsfinanzierung -

Eine borsennotierte AG hat folgende Eigenkapitalpositionen:

Grundkapital 108.000.000,00 zu je 1 Euro Nennwertaktien
Kapitalriicklage  300.000.000,00

Gesetzliche Gewinnriicklage 5.000.000,00

Andere Gewinnriicklagen 195.000.000,00

Die AG moéchte eine KapitalerhShung gegen Bareinlage im Verhéltnis 9:2
durchfiihren. Es sollen 1 Euro Nennwertaktien zum Ausgabepreis von Euro 30,00
ausgegeben werden. Der Kurs der Aktie betriigt Euro 35,50.

a) Berechnen Sie den rechnerischen Wert des Bezugsrechts vor der
Kapitalerhthung und den Mittelzufluss bei vollstindiger Unterbringung der
Emission. (2P)

b) Ein Aktionar hat 1.620 Aktien und verfiigt {iber ausreichend Barliquiditét
fur eine Teilnahme an der Kapitalerh6hung. Skizzieren Sie die finanzielle
Aquwalenz vor Bezug und nach Bezug der jungen Aktien sowie die
finanzielle Aquivalenz vor der Nichtteilnahme an der Kapitalerh6hung und
danach. (4P)

¢) Angenommen die Aktiondre verzichten auf ihr Bezugsrecht und die jungen
Aktien werden im Bookbuilding-Verfahren zur éffentlichen Zeichnung
aufgelegt. Die Spanne wird mit Euro 27,00 bis Euro 33,00 festgelegt.
Erldutern Sie kurz den Ablauf des Bookbuilding-Verfahrens sowie zwei
Vorteile gegeniiber einem Festpreisverfahren mit z.B. einem Preis von Euro
30,00. (4P)

d) Vergleichen Sie die Beteiligungsfinanzierung einer bérsennotierten AG mit
einer GmbH (Familienbetrieb). Erldutern Sie kurz zwei wesentliche
Aspekte. (2P)
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